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RAPORT DE CONSTATARI FAPTICE (RAPORT SUPLIMENTAR)

Am efectuat procedurile convenite cu Conducerea Societatii si enumerate mai jos, cu privire la
informatiile primite de la Conducerea Societatii in legatura cu situatia imprumuturilor si a
contractelor/acordurilor de consultanta prezentate in Anexa A (pagina 1-2), respectiv Anexa B
(pagina 1-3) pentru perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2005 si 30 septembrie 2009.

Pregatirea si completitudinea informatiilor incluse in Anexele mai sus mentionate cat si punerea
la dispozitia noastra a documentelor necesare pentru ca noi sa efectuam procedurile necesare
sunt responsabilitatea conducerii Societatii.

Angajamentul nostru a fost intreprins in conformitate cu Standardul International de Servicii
Conexe aplicabil angajamentelor privind procedurile agreate (ISRS 4400) care a fost adoptat si
de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Stabilirea gradului de detaliere a procedurilor
mentionate mai jos a fost discutat si agreat cu Conducerea Societatii ArcelorMittal Tubular
Products Roman SA (“Societatea”) si este responsabilitatea acesteia. Procedurile noastre au
fost efectuate numai in scopul raportarii aspectelor identificate in cadrul procedurilor mentionate
mai jos.

Contractul de proceduri agreate incheiat la data de 21 octombrie 2009 mentioneaza procedurile
pe care Deloitte Audit SRL, ca urmare a cererii formulate de ArcelorMittal Tubular Products
Roman S.A., trebuie sa le efectueze ca urmare a solicitarilor adresate de Societatea de
Investitii Financiare Moldova SA “SIF Moldova” in cadrul corespondentei avute cu societatea
ArcelorMittal Tubular Products Roman S.A. Mentionam ca procedurile efectuate de noi sunt
limitate la informatiile financiare prezentate iar raportul emis contine doar constatarile faptice
aferente neincluzand nici un comentariu sau evaluare a constatarilor raportate.

De asemenea, mentionam ca analiza “eficientei si oportunitati” contractelor/acordurilor de
consultanta nu intra in sfera competentei auditorului financiar independent si de aceea trebuie
efectuata de catre conducere sau consultant cu competente tehnice in acest domeniu. Ca
urmare, acest aspect nu este inclus in procedurile agreate si efectuate de noi.
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De asemenea, sunt diverse elemente legate de analiza proceselor si procedurilor care credem
ca fac obiectul Auditorilor Interni ai Societatii chiar daca sunt incluse ca si constatari faptice in
acest raport.

In baza motivelor mentionate mai sus, munca noastra face referire la Standardele Internationale
de Audit care au fost armonizate cu Standardele Romanesti de Audit prin adoptarea de catre
Camera Auditorilor Financiari din Romania prin Ordonanta de Guvern nr. 75/1999 si care
stabileste ca munca noastra trebuie realizata in conformitate cu Standardele Internationale de
Servicii Conexe (ISRS 4400) aplicabile procedurilor agreate. In concordanta cu Codul Etic al
Standardelor Internationale de Audit (care a fost adoptat de Camera Auditorilor Financiari din
Romania) auditorul financiar nu trebuie sa accepte angajamente care ii depasesc sfera de
activitate si competenta.

Noi raportam procedurile si concluziile noastre dupa cum urmeaza:

1. Obtinerea situatiei contractelor/ acordurilor de imprumut incheiate de ArcelorMittal
Tubular Products Roman SA (“Societatea”) in perioada 1 ianuarie 2005 — 30 Septembrie
2009 cu urmatoarele detalii: data incheierii, valoare, dobanda, garantii, data scadentei.

Noi am obtinut situatia contractelor / acordurilor de Tmprumut pentru perioada sus
mentionata asa cum este prezentata in Anexa A

2. Compararea situatiei de la punctul 1 cu contractele / acordurile incheiate si raportarea
deviatiilor constatate.

Noi am comparat situatia contractelor/acordurilor incheiate cu copii ale
contractelor/acordurilor relevante. Nu au fost identificate exceptii.

3. Urmarirea aprobarilor p entru contractarea si semnarea contractelor / acordurilor de
imprumut cu persoanele implicate in acest proces si ca aceste acorduri au fost
autorizate corespunzator de catre autoritatea competenta.

Noi am urmarit aprobarile obtinute in vederea contractarii imprumuturilor cu persoanele
implicate in acest proces. Urmatoarele puncte trebuie mentionate cu privire la
procedurile precizate mai sus:

e In cazul imprumuturilor prezentate la punctele 1 si 2 din Anexa A, Consiliul de
Administratie a ratificat contractele de imprumut dupa ce contractele de
imprumut au fost semnate.

e Contractele/acordurile/addendum-urile de imprumut prezentate la punctele
3,4,89,10,11 si 15, sunt aprobate de catre Directorul General, autoritate
competenta conform prevederilor Actului Constitutiv.

e In cazul Tmprumuturilor prezentate la punctele 5,6 si 7 (acte aditionale la
contractul de imprumut), si a celor prezentate la punctele 12, 13 si 14 (facilitati
de credit pentru scrisori de garantie si acreditive) din Anexa A, sunt contracte
care au fost semnate de catre Directorul Financiar. Nu ne-au fost prezentate
informatii care sa ateste ca Directorul Financiar este imputernicit sa semneze
aceste documente.

4. Obtinerea reconcilierii situatiei contractelor / acordurilor de Tmprumut cu situatiile
financiare pentru anii incheiati 2005, 2006, 2007, 2008 si balanta de verificare pentru
perioada de 9 luni incheiata la 30 Septembrie 2009 si determinarea ca aceste sume se
reconciliaza;
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In legatura cu acest punct nu au fost identificate exceptii.

Obtinerea situatiei varsamintelor pentru fiecare contract / acord de imprumut mentionat
in situatie si compararea cu extrasele de cont care atesta incasarea sumelor;

In legatura cu acest punct noi am obtinut detalii pentru fiecare contract de imprumut
cuprins in lista de imprumuturi si le-am comparat cu extrasele bancare care atesta
incasarea lor. Nu a fost identificate exceptii, totusi urmatoarele observatii trebuie
mentionate:

In cazul imprumutului prezentat la punctul 1 din A nexa A, suma reprezinta
convertirea soldului de furnizori intr-un imprumut pe termen scurt si nu un
transfer de fonduri de la Mittal Steel Galati;

In cazul imprumutului prezentat la punctul 2 din Anexa A, fondurile au fost primite
cu 10 zile Tnainte de semnarea contractului;

In cazul imprumutului prezentat la punctul 3 din Anexa A, Societatea a incasat
initial cu 2.500.000 USD mai mult fata de suma agreata in contract. Suma
incasata in plus a fost returnata in 3 zile de la data incasarii.

6. Obtinerea situatiei de plati pentru sumele imprumutate sub contractele din punctul 1 de
mai sus, specificand utilizarea fondurilor si documentarea utilizarii fondurilor pentru
urmarirea facturilor/contractelor.

Urmatoarele observatii trebuie mentionate:

In cazul imprumutului prezentat la punctul 1 din Anexa A nu exista o incasare
efectiva de numerar de la Mittal Steel Galati in concordanta cu contractul din
motivele prezentate la punctul 5 de mai sus;

In cazul imprumutului prezentat la punctul 2 din Anexa A am observat ca scopul
acestuia este reprezentat de plata sumelor datorate in vederea stingerii liniei de
credit deschise la BCR.

In cazul imprumuturilor prezentate de la punctele 3 la 7 din Anexa A am remarcat
ca imprumutul a fost utilizat pentru finantarea capitalului circulant

In cazul imprumuturilor prezentate la punctele 3, 5 si 6 din Anexa A am observat
ca scopul imprumuturilor a fost acela de a furniza Societatii fondurile necesare
pentru finantarea capitalului circulant. Datorita faptului ca fondurile au fost
pastrate in conturile bancare curente care cuprind incasari de creante
comerciale, conducerea nu a putut identifica cu precizie utlizarea fondurilor
primite, pe surse separate. Cu toate acestea, noi, am observat ca fondurile au
fost utilizate pentru plata datoriilor comerciale dupa cum urmeaza:

Nr. Ordin de Plata | Data Ordin de Plata | Furnizor Suma platita
3331 25-Jun-07 Mittal Steel Galati RON 6.000.000
3334 26-Jun-07 Mittal Steel Hunedoara RON 20.321.800
3335 26-Jun-07 Mittal Steel Galati RON 5.907.500
6257 29-Nov-07 Mittal Steel Hunedoara RON 37.704.200
6262 30-Nov-07 Arcelor Mittal Galati RON 4.656.000
237 5-Dec-07 European Trade Services EUR 269.458
237 5-Dec-07 Arcelor Mittal Ostrava EUR 388.687
6263 30-Nov-07 TMK Artrom Slatina RON 809.152
6446 30-Nov-07 Petroprod RON 1.030.529
40 28-Jan-08 Arcelor Mittal Ostrava EUR 1.662.092
405 28-Jan-08 Petrom Gas Bucuresti RON 4.616.031
491 30-Jan-08 AM Hunedoara RON 7.635.870
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e In cazul imprumutului prezentat la punctul 4 din Anexa A am observat ca
fondurile au fost utilizate cu precadere pentru plata Tmprumutului primit de la
Mittal Steel Galati pe baza contractului mentionat la punctul 1 de mai sus.

e In cazul imprumuturilor prezentate de la punctele 7 la 11 din Anexa A, am
observat ca fondurile au fost utilizate pentru plata datoriilor comerciale catre
ArcelorMittal Hunedoara SA cu exceptia unei sume de aproximativ 7,05 milioane
RON, suma care a fost utilizata pentru finantarea altor nevoi de capital circulant.

7. Obtinerea de la management a documentatiei si a altor informatii relevante care prezinta
modul in care dobanda a fost determinata si agreata in contractele / acordurile de
imprumut de catre partile contractante. Documentarea informatiei primite in raport.

In legatura cu aceasta procedura, nu am putut obtine in formatii spe cific legate de
procesul de negociere a ratei dobanzii, dar am primit de la conducerea Societatii
reprezentari ca in cazul fiecarui imprumut rata dobanzii a fost determinata impreuna cu
ArcelorMittal Group Global Treasury luand in considerare ca toate aceste Tmprumuturi
au fost acordate fara garantii colaterale, comisioane de acordare, comision privind riscul
de tara sau situatia lichiditatilor Societatii precum si fara alte cheltuieli de finantare
aplicabile de la un finantator extern.

8. Obtinerea situatiei contractelor / acordurilor de consultanta incheiate de catre beneficiar
in perioada 2005 — 30 Septembrie 2009 cu urmatoarele detalii: obiectul contractelor /
acordurilor, data incheierii, valoarea acestora si sumele platite;

Am obtinut o lista a contractelor/acordurilor de consultanta prezentate in Anexa B si
avem urmatoarele observatii:

e Anexa B a fost intocmita pe baza sumelor inregistrate de Societate in evidentele
contabile si nu avand ca baza descrierea contractelor;

e In cazul punctelor 6, 9, 11, 12, 16, 21, 23, 30, 39, 40, 54, 68 si 69 detaliile
contractelor / acordurilor precum numar contract, data contract, perioada, etc. nu
au fost incluse in Anexa B pentru ca nu au fost disponibile. In cursul perioadei
ianuarie 2005 — 30 septembrie 2009, Societatea a inregistrat contracte in valoare
estimata de 14.607.908 RON asa cum este detaliat in Anexa B, din care pentru
sumele prezentate mai jos nu au fost puse la dispozitie contracte scrise in forma

clasica:

Suma facturata

Anul Numarul de Contracte RON

1 2005 6 166.169
2 2006 2 17.544
3 2007 2 8.188
4 2008 1 1.500
5 2009 2 28.967
Total 13 222.368

In legatura cu contractele mentionate mai sus, conducerea Societatii ne-a declarat ca
existenta contractelor este stabilita prin alte mijloace de corespondenta cu terta
parte/furnizor.

e In cazul contractelor prezentate la punctele 33, 48 si 58 din Anexa B este
prezentat numarul Ordinului de Achizitie aferent. Am verificat ca Ordinele de
Achizitie aferente semnate de catre Directorul Financiar se reconciliazd cu
facturile si platile aferente.
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9.

10.

Compararea situatiei contractelor / acordurilor de consultanta cu contractele / acordurile
de consultanta efectiv incheiate;

In legatura cu aceasta procedura am comparat situatia contractelor / acordurilor de
consultanta din Anexa B cu copii ale contractelor/acordurilor de consultanta sau cu
documente similare. In legatura cu contractele prezentate in Anexa B, urmatoarele
observatii trebuie mentionate:

¢ |n cazul punctelor 5 si 10 detaliile contractelor au fost incluse pe baza facturilor la
care fac referire dar nu am primit copii ale acestor contracte mentionate;

e Punctele 42, 45 si 57 sunt contracte cadru incheiate intre furnizori si alte societati
din cadrul Grupului ArcelorMittal. Aceste contracte au fost completate fie de note
interne de aprobare ale acestora de catre conducerea Societatii fie de facturi
insotite de detalii care indica modul de calcul al sumelor facturate.

o Datorita imposibilitatii verificarii contractelor clasice in forma scrisa asa cum este
prezentat in cadrul procedurii de la punctul 8 de mai sus am comparat detaliile
cuprinse in Anexa B cu lista de facturi, ordine de plata si documente generate cu
uz intern si puse la dispozitie de Conducerea Societatii. A se vedea declaratia
Conducerii Societatii prezentata in cadrul procedurii 8.

Obtinerea unei liste a facturilor primite / de primit in legatura cu serviciile de consultanta
si compararea cu contractele / acordurile de consultanta si calculatiile suport, acolo unde
este cazul;

Urmatoarele observatii trebuie mentionate:

e Asa cum sunt prezentate in cadrul procedurilor 8 & 9 de mai sus, am comparat
sumele cuprinse in Anexa B cu facturile si ordinele de plata aferente.

e In legatura cu punctul 14 prezentat in Anexa B, am observat ca suma facturii a
fost calculata pe baza unor tarife orare mai mari decat cele mentionate in
contract cu un procent cuprins intre 10 -18%. Conducerea Societatii nu a furnizat
informatii suplimentare legate de aceasta diferenta.

e In legatura cu punctul 62 prezentat in Anexa B si in relatie cu contractul incheiat
cu H am observat ca cele 2 contracte insumeaza
3.625.600 CAD in timp ce suma facturata si suma platita aferenta a fost de
3.431.084 CAD, respectiv 3.312.905 CAD. Conducerea Societatii a furnizat

urmatoarele explicati:

o Suma facturata este mai mica decat suma prevazuta in contract deoarece
proiectul a fost schimbat si oprit in luna noiembrie 2008. Directorul
General ne-a furnizat o prezentare interna transmisa acestuia si
Conducerii si care a fost pregatita de comisia responsabila pentru acest
proiect.

o Suma platita este mai mica decat suma contractata si suma facturata
datorita retinerii sumei de 118.956 CAD reprezentand garantie de buna
executie a proiectului de reorganizare a laminorului de 16”. Aceasta suma
este o datorie fata de furnizori la data efectuarii acestor proceduri.
Diferenta mica ramasa este reprezentata de diferente de curs valutar.

e In legatura cu punctele cuprinse intre 73 si 78, am observat ca
facturile/contractele nu au fost finalizate drept pentru care sunt inca inregistrate
in contabilitate la data de 30 septembrie 2009 in contul Furnizori —facturi de
primit. Toate aceste inregistrari au fost aprobate de catre conducerea Societatii.
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11. In legatura cu contractele / acordurile incluse la punctul 8 de mai sus determinarea
inregistrarii corecte a facturilor primite / de primit in contabilitate prin compararea cu
sumele inregistrate in registrul jurnal

Noi am agreat facturile primite/ estimarile cu inregistrarile efectuate in Registrul jurnal.
Nu au fost identificate exceptii.

12. Pe baza discutiei cu managementul si pe baza altor informatii relevante, documentarea
substantierii acestor servicii mentionate in aceste contracte / acorduri.

In cazul urmatoarelor puncte prezentate in Anexa B nu am putut verifica documentarea
serviciilor altfel decat prin referinta la facturi. Urmatoarele detalii au fost primite de la
conducerea societatii:

Referinta | Referinta Contract | [N Suma RON Descriere
Anexa B (TVA exclus)

2 826/02/2004 F 4.106 | Servicile  prestate au  reprezentat
consultanta in vederea identificarii
oportunitatilor de evaluare a valorii curente
de piata a activelor Companiei

6 Factura 4.020 | Serviciile prestate au reprezentat

6830052/25.5.2005 recalcularea provizioanelor pentru pensii.
Rezultatul acestor calcule au fost incluse in
situatiile financiare anuale.

10 Factura 52.607 | Compania a prestat servicii de asistenta

A274/01.08.2005 IFRS, in vederea schimbarii monedei
functionale

17 ERN/ Alex/518 33.286 | Serviciile prestate au constat in asistenta

/21.09.2004 juridica in disputa cu Head Owners in
legatura cu costurile de asigurare aferente
BL nr: 14, 16, 17, 23, 25 si 26.

18 1985/12.01.2005 F 12.941 | Servicile  prestate au constat in
consultanta tehnica referitoare la boilerul
Iprom

19 1984/12.01.2005 F 7.395 | Servicile prestate au constat in
consultanta tehnica referitoare la boilerul
Iprom

23 Factura: 1749797 12.356 | Serviciile prestate au constat in emiterea
unui raport de evaluare

24 1513 /2006 5.312 | Serviciile prestate au constat in emiterea
unui raport de revizie fiscala limitata

43 Contract: 26.04.2007 6.278 | Serviciile prestate au constat in asistenta
juridica in disputa cu Sirian Power
Company

44 Contract:26.04.2007 10.981 | Serviciile prestate au constat in asistenta
juridica in disputa cu Sirian Power
Company

56 FN/14.11.2008 51.944 | Serviciile prestate au constat in consultanta
tehnica pentru  trainingul  angajatilor
Laminorul 20"

68 Factura: 2803149 16.780 | Serviciile prestate au constat intr-o analiza
a defectelor taglelor

69 Factura: 12.188 | Refacturarea servicilor de consultanta

9830440, 9830496
9832349

realizate de Price Waterhouse Coopers
efectuate in legatura cu Societatea

(0]
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e In perioada 2005 — 2009 Societatea a incheiat diverse contracte (punctele nr. 20,
31, 32, 46, 60, 61, 64, 65, 71) pentru servicii de audit si/sau servicii similare cu
— in suma de 13.799 RON. Am observat ca aceste
servicii au fost realizate pentru actionarul majoritar al Societatii, in legatura cu
respectarea contractului de privatizare. Conducerea Societatii a indicat ca aceste
rapoarte au fost intocmite in conformitate cu cerintele legale in vigoare de a
obtine o opinie de la auditorul financiar independent si deci pot fi considerate o
cheltuiala a Societatii.

e In legatura cu punctul 41 referitor la contractul incheiat cu o societate de
avocatura si punctul 3, contract incheiat cu o societate de consultanta financiara
am observat ca serviciile au fost prestate pentru | EGcNININGNGNGEGEGEG -
avand legatura cu presupusul ajutor de stat acordat Societatii. Conducerea
Societatii ne-a declarat ca deoarece Societatea este beneficiarul presupusului
ajutorul de stat, considera ca aceste cheltuielile legale aferente sunt cheltuieli
proprii.

13. Urmarirea aprobarii contractarii si semnarii contractelor / acordurilor de consultanta si
persoanele implicate in acest proces si faptul ca aceste persoane au fost autorizate de
autoritatea competenta.

In legatura cu aceasta procedura contractele/documentele relevante au fost aprobate
dupa cum sunt descrise in Anexa B. Urmatoarele observatii trebuie mentionate:

e Asa cum sunt prezentate in cadrul procedurilor 8 si 9 mentionate mai sus, in
cazul neverificarii contractelor clasice in forma scrisa, am comparat sumele
cuprinse in Anexa B cu facturile si ordinele de plata aferente ce au facut obiectul
aprobarii lor de catre Directorul Financiar. A se vedea declaratia Conducerii
Societatii prezentata in cadrul procedurii 8.

e Asa cum sunt prezentate in cadrul procedurii 9 de mai sus, punctele 42, 45 si 57
reprezintd contracte cadru incheiate intre furnizori si alte societati din cadrul
Grupului ArcelorMittal. Am verificat corespondenta intre sumele inregistrate cu
notele interne si/sau copiile facturilor aprobate de catre conducerea Societatii.

e Inlegatura cu punctele 2, 22, 24, 52, 53 si 62, mentionam ca aceste contracte au
fost semnate doar de catre partenerii comerciali. Am observat ca ordinele de
achizitie, facturile si ordinele de plata aferente au fost aprobate, ceea ce indica,
ca managementul Societatii a luat la cunostinta de natura serviciilor si sumelor
implicate. In cazul punctului 62, referitor la un contract semnificativ de
consultanta, am verificat aprobarea pe baza unei Note Interne semnata de catre
un membru al Consiliului de Administratie.

¢ In legatura cu punctul 55 am observat ca nu exista un contract clasic in forma
scrisa. Ca parte a testelor efectuate am verificat o Nota Interna prin care tarifele
prevazute in contract sunt aprobate de catre Directorul Financiar si Directorul
General.

Avand in vedere ca procedurile de mai sus nu constituie un audit sau o revizuire in conformitate
cu Standardele Internationale de Audit sau cu Standardele Internationale privind Misiunile de
Revizuire, nu exprimam nici o asigurare cu privire la situatiile financiare ale Societatii ca urmare
a acestor proceduri. Acest raport se refera doar la documentele, punctele si informatiile
financiare prezentate mai sus si nu la situatiile financiare ale Societatii, luate partial sau ca un
intreg.
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Daca am fi efectuat proceduri suplimentare, un audit sau o revizuire a situatiilor financiare in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit sau cu Standardele Internationale privind
Misiunile de Revizuire, alte aspecte care ne-ar fi atras probabil atentia ar fi fost raportate catre
Dvs. Raportul nostru este limitat la procedurile efectuate in legatura cu informatiile financiare
prezentate si raportul nostru contine constatérile faptice realizate. Procedurile si constatarile
cuprinse in acest raport trebuie citite in contextul in care procedurile agreate au fost efectuate si
nu trebuie analizate individual in formarea concluziilor.

Acest raport este adresat exclusiv conducerii si actionarilor Societatii, in ansamblu. Acest raport
este intocmit doar pentru scopurile prezentate mai sus si nu este destinat pentru utilizarea de
catre cei care nu au agreat sau inteles gradul de detaliere a procedurilor prezentate mai sus. In
masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru procedurile agreate efectuate sau pentru
constatarile faptice raportate.

Delotte Aulik SEL.
DELOITTE AUDIT SRL

Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu Nr. 25/25.06.2001

Reprezentat
artener Audit

Bucuresti, Romania
27 octombrie 2009
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